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Solvency Il: Executive Summary

Solvency II predstavuje novou
regulaci pro evropsky pojistny
trh, ktera nahradi souc¢asnou
legislativu nazyvanou
Solvency I. Nova regulace
prinasi fadu zmén a novych
povinnosti pro pojistovny

a zajistovny ptisobici v ramci
Evropského hospodarského
prostoru (EEA).

JIRi HAVLICKY, MONIKA STEINHUBELOVA,
ADVANCED RISK MANAGEMENT

Pocatky vypoctu solventnostnich kapitalo-
vych pozadavki sahaji az do 70. let minulé-
ho stoleti. V roce 2002 byly pfijaty Smérnice
2002/12/EC a 2002/13/EC, které jsou ozna-
¢ované jako Solvency I. Nedostatky a ome-
zeni této regulace byly znamé jesté pred
jejim prijetim. Mezi ty hlavni patfi nedosta-
tecna citlivost vyse kapitalovych pozadavka
na podstupovana rizika (Solvency I zahrnu-
je pouze pojistnd rizika), ptili§ velky prostor
¢lenskych statd EU pro néarodni diskrece,
nedostatecna uprava dozoru nad skupinou
a nezohlednéni odvétvového, meziodvétvo-
vého a mezinarodniho vyvoje.

HLAVNI CiLE SOLVENCY II

K hlavnim cilim Solvency II patii ochrana
Kklienti pojistoven a zajistoven (ddle v textu
je pouzivdn souhrnny pojem pojistovna) a zvy-
Seni stability pojistovaciho sektoru. Zamérem
bylo vyvinout novy pfistup k solventnosti,
ktery lépe zahrne skute¢nd rizika pojisto-
ven. Nova regulace by méla ptispét k harmo-
nizaci pojistného trhu v Evropské unii a do-
sazeni konzistentni metodologie, coZ umozni
snadnéjsi a efektivnéjsi vykon dohledu. Sol-
vency II vyzaduje dodrzovani spise zasad nez
pravidel, coz soucasné klade vétsi odpovéd-
nost na tidici a kontrolni systém.

Tvorba smérnice Solvency II je zalozena
na Lamfalussyho legislativnim procesu. Jed-
na se o systém vyvoje, schvalovani, imple-
mentace a vynutitelnosti smérnic. Vyvoj je
rozdélen do ¢tyf stupniti (Levels).

CTYRI STUPNE LEGISLATIVNIHO VYVOJE

° Level 1 tvofi ramcovy text Solven-
cy II obsahujici zdkladni principy - Smérni-
ce 2009/138/EC (Framework Directive), ktera
byla schvalena v listopadu 2009. Tato ramco-
va smérnice podléha dalsim novelizacim spa-
dajicim pod Level 1, jako naptiklad souc¢asny
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navrh novely oznacovany jako Omnibus II.
Vsechny schvalené novely jsou, stejné jako
ramcovy text, zvefejiiovany v OJEU (Official
Journal of the European Union). Datum im-
plementace uvedené ve smérnici je 1. 11. 2012.
Na zakladé novely Omnibus 1II se vSak oce-
kava posun data implementace na 1. 1. 2014
(navrhované znéni z cervna 2011). Predpokla-
dané hlasovani o ptijeti Omnibusu II v Evrop-
ském parlamentu se o¢ekava v dubnu 2012.

e Naslednym krokem po pfijeti novely
Omnibus IT bude vydani Level 2 implemen-
tacnich opatfeni, ktera obsahuji specifika-
ce pro vypocet technickych rezerv a kapi-
talovych pozadavkt. CEIOPS (Committee of
European Insurance and Occupational Pen-
sions Supervisors), predchtidce EIOPA (Euro-
pean Insurance and Occupational Pensions

Authority),poskytlnavrh znéniimplementac-
nich opatteni spadajicich pod Level 2. Jelikoz
findlni Level 2 opatfeni nemohou byt pfija-
ta Evropskou komisi diive, nez bude schva-
len Omnibus 1II, piedpoklada se jejich pfijeti
ve druhé poloviné roku 2012.

e Level 3 obsahuje pravidla pro do-
hled. Jsou to standardy dopliujici Level 1
a Level 2. Na téchto pravidlech se zacalo
pracovat jiz na poc¢atku roku 2010. Soucasti
Level 3 budou i zdsady pro ORSA (Own Risk
and Solvency Assessment). Proces dalstho vy-
voje Level 3 pravidel nebude zapocat diive,
neZ budou pfijata findlni opatfeni Level 2.
Prijeti Level 3 pravidel se o¢ekava v posled-
nim kvartalu roku 2012.

e Level 4 Lamfalussyho legislativ-
niho procesu predstavuje ovéfeni soula-

m Solvency Il se od Solvency I li3i v mnoha oblastech

Volny kapital

Kapitalovy pozadavek

Technické rezervy

Solvency |

Volny kapital

Rizikova pfirazka

Nejlepsi odhad budoucich
penéznich toku

Solvency I

2/2012



REGULACE
Solvency |l

du legislativy ¢lenskych statt s evropskou
legislativou.

SOLVENCY Il VS. SOLVENCY |

Solvency II se od Solvency I lisi v mnoha
oblastech (viz prvni schéma). Zakladni rozdil
spociva ve zpusobu stanovovani vyse kapi-
talovych pozadavki. Podle Solvency I se po-
¢itd jeden solventnostni kapitalovy poza-
davek na pojistna rizika. Podle Solvency II
se naproti tomu stanovuji dva kapitalové
pozadavky - solventnostni (SCR, Solven-
¢y Capital Requirement) a minimalni (MCR,
Minimum Capital Requirement). Ty zohled-
nyji hlavni rizika, kterym pojistovna celi -
- upisovaci/pojistna rizika, trzni riziko, riziko
selhani protistrany, riziko nehmotnych
aktiv a opera¢ni riziko.

SCR predstavuje ,spravné“ mnozstvi ka-
pitalu, které je pojistovna povinna drzet,
a MCR spodni hranici, pod niz by kapital
nemél klesnout. Bude-li se pohybovat kapi-
tal mezi témito dvéma hladinami, bude po-
jistovna vystavena zasahu regulatora, kte-
ry vSak nebude natolik piisny jako v piipadé
poklesu kapitdlu pod MCR, kde hrozi az
odnéti licence. Doporuceni tykajici se za-
krokti dohledu v pfipadé nedodrzeni sol-
ventnostnich pozadavkt bude vypracovano
na urovni Level 3.

Smyslem solventnostniho kapitalového
pozadavku je pokryvat hlavni kvantifikova-
telna rizika, jimz pojistovny celi, se soucas-
nym zohlednénim technik snizovani rizik.
Pojistovna muze pocitat SCR dvéma zptiso-
by - pomoci standardni formule nebo inter-
niho modelu.

JAK POCITAT SCR A MCR

Standardni formule pfedstavuje nejjedno-
dussi pristup, ktery je shodny pro vsech-
ny pojistovny. Spociva v relativné snadném
vypoc¢tu kapitalovych pozadavka pro jed-
notliva rizika, kterd se nasledné agreguji
do celkového SCR.

Namisto pouziti standardni formu-
le si mohou pojistovny samy vyvinout in-
terni model pro vypocet solventnostniho
kapitadlového pozadavku, ktery je zalo-
Zeny na stochastickém pfistupu. Pomo-
i interniho modelu 1ze docilit presnéjsiho
odhadu solventnostniho kapitalového po-
zadavku, ktery mtize byt i nizs$i ve srovnani
se standardni formuli. Pouziti interniho
modelu v$ak podléha predchozimu schva-
leni dohledem.

Smérnice umoznuje aplikaci tzv. ¢astec-
ného interniho modelu, kdy si pojistovna
muze naptiklad zvolit vlastni parametry pro
korela¢ni matici standardni formule (para-
metry odhadne na zdkladé vlastnich dat). Po-
uziti ¢astecného interniho modelu podléha
rovnéz schvaleni ze strany dohledu.

Pokud nejsou splnény podminky pro vy-
pocet SCR pomoci standardni formule (na-
priklad rizikovy profil pojistovny se vyrazné
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lisi od standardniho profilu), mtze regulator
naiidit vypocet SCR pomoci interniho mo-
delu ¢i ¢aste¢ného interniho modelu.

MCR nelze pocitat pomoci interniho mo-
delu, zptisob vypoctu je stanoven smérni-
ci. Vypocet je jasny a jednoduchy, aby bylo
mozné snadno a rychle posoudit situaci po-
jistovny.

Ke kryti kapitadlovych pozadavki podle
Solvency 1I slouZi pouzitelny kapital, kte-
ry je pojistovna povinna drzet. Kapital se
sklada z definovanych ucetnich polozek
(jeho sloZeni neni shodné s viastnim kapitd-
lem pojistovny). Solvency 11 zavadi dva druhy
déleni kapitadlu. Kapital déli na primdrni
a doplikovy.

Polozky kapitalu jsou dale fazeny do tii
tiid (Tier 1 aZ Tier 3) na zakladé schopnos-
ti absorbovat ztratu. Tier 1 spada cely do pri-
marniho kapitalu, Tier 2 a Tier 3 jsou roz-
déleny na primarni a doplikovy kapital.

vency I definuje odpovédného pojistného
matematika, ktery ma rozsah odpovédnos-
ti definovany zakonem. Je na néj kladen po-
7adavek na aktuarskou certifikaci udélova-
nou Ceskou spole¢nosti aktuarti. Solvency I
definuje pojistnématematickou funkci jako
soucast fidiciho a kontrolniho systému bez
nutnosti vySe uvedené certifikace, avsak
po splnéni definovanych pozadavka.

Ve druhé poloviné roku 2010 probéhla
pata kvantitativni dopadova studie (QIS 5),
jejimz cilem bylo predevsim kvantifikovat
dopady ptrechodu na nova pravidla Solven-
cy IL. Tato studie obsahovala technické spe-
cifikace pro vypocet technickych rezerv, SCR
a MCR - ajeji vysledky mimo jiné indikova-
ly, ze je tieba uvazovat o dalsi kalibraci pra-
videl Level 2. Z vysledku QIS 5 rovnéz vyply-
nulo, Ze Solvency II povede v obecné mite
ke snizeni technickych rezerv a ke zvySeni
kapitalového pozadavku.

m Regulace Solvency Il je zaloZena na tfipilifovém pfistupu
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Ke kryti MCR je urc¢en primarni kapital (pou-
ze Tier 1 a Tier 2), ke kryti SCR soucet pri-
marniho a dopliikového kapitalu vsech ttid.

DALSi ODLISNOSTI A DOPADY

Dalsi oblasti, kde je mozné spattit odlis-
nost Solvency I a II, je vypocet technickych
rezerv. Podle Solvency I jsou pro vypocet
technickych rezerv definovana jednoznac-
na pravidla. Ptistup podle Solvency 1II sta-
vi na principu vypoc¢tu podle tzv. trzni kon-
zistence a predpoklada vypocet technickych
rezerv pro zavazky rozclenéné do rizikové
homogennich skupin.

Technické rezervy se stanovi jako sou-
¢et nejlepstho odhadu budoucich penéznich
toku a rizikové prirazky. Hodnota technic-
kych rezerv odpovida ¢astce, kterou by po-
jistovny musely zaplatit za okamzity prevod
pojistnych zavazkt na jinou pojistovnu.

Rovnéz na strané aktiv pojistovny vyza-
duje Solvency II zménu piistupu k oceno-
vani. Podle novych pravidel budou aktiva
pojistovny oceriovana trzné konzistentnim
pristupem.

Dal$im rozdilem Solvency I a Solven-
cy 11, ktery stoji za zminku, je role pojist-
ného matematika. Soucasna legislativa Sol-
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TRIPILIROVY PRISTUP

Regulace Solvency II pro pojistovny ptipo-
mind svou podstatou regulaci Basel II pro
banky. Je zalozena na tfipilifovém ptistupu.
Pilif I popisuje zejména kvantitativni poza-
davky na vypocet kapitalovych pozadavka
a technickych rezerv. Pilit I je soustfedén
predevsim na kvalitativni pozadavky fidici-
ho a kontrolniho systému, vlastni hodnoce-
ni podstupovanych rizik pojistovny (ORSA)
a pravidla pro dohled. Pilif I1I se vénuje trzni
discipliné a zvefejniovani informaci (viz dru-
hé schéma).

Ze zkuSenosti s implementaci bankovni
regulace Basel II lze konstatovat, Ze se jed-
na o Casové naro¢ny projekt, jehoz ptiprava
a priibéh zahrnuje spolupraci naptic¢ organi-
za¢nimi Gtvary pojistovny. Cely proces vyza-
duje odborné know-how, kvalitni pfipravu
a sbér dat (zejména v pfipadé vyuZiti inter-
ntho modelu pro vypocet solventnostniho ka-
pitdlového poZadavku) a v neposledni fadé
také kvalitni projektové fizeni. Vzhledem
ke komplexnosti a rozsahu celé problemati-
ky doporucujeme se i naddle vénovat syste-
matické ptipravé na prechod na Solvency II
se zaméfenim piedev$im na aspekty, které
nebyly soucasti zminéné QIS 5.
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