TRZNI RIZIKO

PROGRAM:

uvoD
Definice trzniho rizika
Cil fizeni trzniho rizika
Pouzita literatura

MATEMATICKO-STATISTICKE MINIMUM
Nahodna veli¢ina a jejl charakteristiky:
Distribucni funkce
Stfedni hodnota
Rozptyl a smérodatna odchylka
Kovariance a korelace
Normalni a logaritmicko-normalni rozdéleni
Zaklady Monte Carlo simulace

SLOZKY TRZNiHO RIZIKA
Trznf ceny:
L.ze predpovidat trzni ceny?
Lze ovlivnit trzni ceny?
Struktura portfolia;
Lze predpovidat strukturu portfolia?
L.ze ovlivnit strukturu portfolia?

IDENTIFIKACE TRZNIHO RIZIKA
Ménové riziko - a kde vSude se mize skryvat?
Urokové riziko - a kde véude se mcize skryvat?
Akciové riziko - a kde vsude se mUze skryvat?
Komoditni riziko - a kde vSude se mlze skryvat?

OCENOVANI TRZNICH NASTROJU
Meénové nastroje a princip jejich ocenovani
Urokové néstroje a princip jejich ocerovant
Akciové nastroje a princip jejich ocenovani
Komoditni nastroje a princip jejich ocenovani

PREHLED METOD MERENi TRZNiHO RIZIKA
Otevrena pozice / gapova analyza
Value at Risk
Stresoveé scénare a citlivostni analyza

VALUE AT RISK
Definice a interpretace Value at Risk
Principialni omezeni Value at Risk
Moznosti uziti Value at Risk
Vypocetni postupy Value at Risk:

Spolecné poznamky ke vsem vypocetnim metodam

Kovarianéni matice

Historicka simulace (absolutni x relativni)

Monte Carlo simulace

VWyhody a nevyhody jednotlivych metod
Value at Risk pro nelinearni instrumenty
Vyhody a nevyhody VaR

6.—7. brezna 2012

ADVANCED
RISK
MANAGEMENT

Expected Shortfall
Pouzitl VaR v ramci Basel Il

ZPETNE TESTOVANI (BACKTESTING)
Definice
Metody testovani
Test spolehlivosti metody odhadu VaR
Zavislost kapitaloveho pozadavku na poctu
prekroceni hodnoty VaR

STRESOVE TESTOVANI
Definice
|dentifikace rizikovych faktor(i
Metody testovant:
Historicky scénar
Hypoteticky scénar
Reverzni stresovy scénar
Vybér vhodnych stresovych scénért
VWhody a nevyhody stresového testovani
Praktické priklady
Pouzitl stresovych scénérd v ramci Basel |l

MOZNOSTI RiZENi TRZNICH RIZIK
Prirozené zajisténi
Financni derivaty

CASOVE HORIZONTY A JEJICH VLIV NA
ZPUSOB RIZENi TRZNIHO RIZIKA
Intraday pohled
Pohled v horizontu dnd a tydnt
Pohled asset manazera béznych fondd
Pohled asset manazera investujicino i pro pristi
generace

SPECIFIKA RIiZENi TRZNIiCH RIZIK
U VYBRANYCH SUBJEKTU
Rizen trznich rizik v pojistovné a penzijnim fondu
Rizen trznich rizik v jednotlivych typech fondd:
Fondy penézniho trhu
Fondy dluhopisové
Fondy akciové
Fondy nemovitostni
Private equity
Rizent trznich rizik v bance
Rizeni ménového rizika u exportéra
Rizeni mé&nového rizika u importéra
Rizenf trznich rizik u leteckych
spole¢nosti a dopravet

SHRNUTi SEMINARE A ZAVER




REFERENCE: \/éfime, Ze naSe seminare budou stejné jako minulym Géastniklim uziteéné i Vam.

Agropol Trading, s.r.o.

Aviva zivotni pojistovna, a.s.

CENTRAL EUROPEAN ADVISORY GROUP
Cepro, as.

CEPS, as.

Ceska exportni banka, a.s.

Ceska narodni banka

Ceska podnikatelska pojistovna, a.s.
Ceska pojistovna, a.s.

CESKA RAFINERSKA, as.

Ceska spotitelna, a.s.

Ceskomoravska hypotedni banka, a.s.
Ceskomoravska stavebni sporitelna, a.s.

Ceskomoravska zarudni a rozvojova banka, a.s.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

CEZ as.

CSOB Pojistovna, a. s.

Dexia banka Slovensko a.s.

Exportni garancéni a pojistovaci spolecnost, a.s.
Generali Pojistovna a.s.

HEWLETT-PACKARD s.r.o.

ING Zivotni pojistovna N.V., pobodka pro

Ceskou republiku

Investicni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

J&T Banka, a.s.

Komercni banka, a.s.

Kooperativa pojistovna, a.s.
KPMG Ceska republika, s.r.0.
Moravia IT, a.s.

Nafta, a.s.

Narodna banka Slovenska

NESS Czech s.ro.

OMV Ceska republika, s.r.o.
Penziin fond Ceské pojistovny, a.s.
Penziin fond Ceské spotitelny, a.s.
Prazska energetika, a.s.
Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen stavebni sporitelna a.s.
RWE Transgas, a.s.

S MORAVA Leasing, a.s.

Scania Finance Czech Republic,
spol. s r.o.

Slovenska bankova asociacia
Slovenska sporitelna, a.s.
Slovensky plynarensky priemysel, a.s.
Slovnaft, a.s.

STABILITA, d.d.s., a.s.

SkoFIN, s.r.o.

Telefonica O2 Czech Republic, a.s.
Triglav pojistovna,a.s.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
Unipetrol, a.s.

VICTORIA VOLKSBANKEN pajistovna, a.s.
Volksbank CZ, a.s.

VSeobecna Uverova banka, a.s.
WPB Capital, sporitelni druzstvo
Zapadoceska energetika, a.s.
Zentiva, a.s.

Zelezniéna spolodnost, a.s.
Zivnostenska banka, a.s.

ORGANIZACNi INFORMACE K SEMINARI

Vyplnénou zavaznou prinlasku zasSlete laskave faxem na dislo
00420 257 290 473 nebo e-mailem na adresu arm@arm.cz. Prije-
1l prihlasky bude potvrzeno zaslanim e-mailu. Soucasné bude vy-
stavena zalohova faktura. Platba (provedena pred terminem konanf
akee) je zalohou ve vysi 100 % sjednaného poplatku. Danovy doklad
obdrzi Ucastnik pfi registraci pred zacatkem akce.

Usastnicky poplatek za seminar ,, Trzni riziko“ &inf 19 800,- K& +
DPH. P¥i Ucasti dvou a vice pracovnikd z jedné spole¢nosti na tom-
&z seminafi ¢ini poplatek 17 800,- KE + DPH za jednoho Ucast-
nika.

Poplatek za seminar zahrnuje kurzovné, studijni materialy, kompletnf
celodenni obcerstveni véetné obedd. Platby poukazujte na Ucet spo-
lecnosti Advanced Risk Management, s.r.o. ¢islo 13923349/0800
vedeny u Ceské spofitelny, a.s. Registrace Ucastnik® zadina v 8:30,
dopoledni program probiha od 9:00 do 12:15, odpoledni od 13:45
do 17:00, s prestavkami v 10:30 a 15:15.

PRIHLASKA NA SEMINAR TRZNi RIZIKO

Jméno, prijmeni a titul U¢astnika:

Funkce:
Firma:
Adresa:
Tel.: Fax:
podpis a razitko organizace
ADVANCED
RISK

MANAGEMENT

Po skonceni seminare nasleduje koktejl, na kterém je
mozné dale diskutovat.

Storno podminky: Ucast na semindfi Ize zrusit pisem-
né. V pripadé odhlaseni nejpozdgji 3 tydny pred za-
hajenim akce bude Uctovan stornovaci poplatek vysi
10% z uhrazené ceny. Pri zruSeni objednavky v dobé
kratsi nez 3 tydny pred zahajenim akce je splatny cely
Ucastnicky poplatek bez nahrady. Organizace mize
vyslat na tento seminar jiného Ucastnika, nez ktery
pyl plvodné prihlasen.

Spole¢nost Advanced Risk Management, s.r.o. si
vyhrazuje pravo zrusit poradani seminare a vratit
Ucastnikiim zpét celou uhrazenou zélohu. Prihla-
Sujicl organizace i Ucastnik berou na védomi, ze
svym podpisem akceptuji vsechny vyse uvede-
né podminky. Prihlasujici organizace potvrzuje,
ze zavazné prihlasuje Ucastnika na tento seminar.

ICO:
DIC:

e-mail;

podpis Ucastnika




