Advanced Risk Management, s.r.o. si vas dovoluje pozvat na

seminar

TRZNI RIZIKO

3.-4. brezna 2026

Business Park Kosire, Jinonicka 80, Praha 5

Semindr je zaméreny na vsechny druhy trzniho rizika (tj. pohyby kurz( cizich mén, drokovych sazeb, cen akcii a ko-
modit). U¢astnici si osvojf pravidla postupu pri identifikaci rizik a také principy ocerovani riiznych trznich ndstrojd.
Seznami se s metodami pro mérenf a rizenf trznich rizik, jako je napt. oteviend pozice, gapovd analyza, VaR a expec-
ted shortfall, backtesting a stress testing ¢i zajisténf finan¢nimi derivaty.

Soucasti semindre je rovnéz diskuse kvantitativnich a kvalitativnich poZzadavk( na modely pro mérenf a fizenf trznich
rizik véetné praktickych aspektd jejich implementace. V neposledni radé jsou také diskutovany kapitalové pozadavky
k trznfmu riziku a s nimi souvisejici regulace.

CILOVA SKUPINA

Semindr je urcen specialistim stfednich a velkych firem, jejichZ hospodarenf je ovlivnéno trznimiriziky, a specialistdm
bank, pojistoven, penzijnich a investi¢nich fondd, kteff se zabyvaji trznim rizikem a investicemi.

2, PREDNASEJIC
Mgr. Ing. Vdclav Novotny

reditel, Advanced Risk Management, s.r.0.

Vdclav Novotny je Feditelem spole¢nosti Advanced Risk Management, s.r.o. Vice nez 25 let
se specializuje na poradenstvi a Skolenf v oblastiidentifikace, méreni a rizeni financ¢nich rizik.

V roce 1994 zapocal svou kariéru v investicnim oddéleni Ceské pojistovny, a. s.
Béhem své kariéry se Vaclav stal uzndvanym lektorem na téma fizenf rizik na konferencich
a semindrich nejen v CR. Vaclav rovneéz spoluorganizuje Risk Management Klub, pravidelné
setkavani odbornikl z fad financnich instituci i dalsich podnikd, na kterém se diskutujf
zkusenosti z praxe,

Vdclav Novotny vystudoval Matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy a Fakultu financf
a Ucetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze. S obéma vysokymi skolami dlouhodobé
spolupracuje jako externf lektor.

Ing. Milan Riha

manazer Utvaru Financ¢nich rizik, UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Milan Riha je odpovédny za metodiku a monitoring ukazatelG trzniho rizika a likvidity,
ocenovdni derivatd, kalkulaci ziskd a ztrat z Treasury obchodd, vyvoj novych produktd, rizenf
kolaterdlu z Treasury obchodU a rizika protistran. V minulosti byl odpovédny za obchodovanf
derivatl i dalsich finan¢nich produktl na mezibankovnim trhu. V UniCredit pracuje od roku
2000, na soucasné pozici od roku 2003.

Milan Riha vystudoval Strojnf fakultu CVUT.
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TRZNI RIZIKO

PRUBEH SEMINARE

Semindr probthd vzdy od 9.00 do 12.15 a od 13.45 do 17.00, s prestdvkami v 10.30 a 15.15. Po skoncenf prvniho dne seminare ndsleduje koktejl,
na kterém je mozné ddle diskutovat.

4 PROGRAM SEMINARE

> Volatilita Jak nainterni model?

uvoD

Definice trZzniho rizika

Cil fizeni trzniho rizika

Proces fizenf rizik

MozZnosti fizenf rizik

Klasifikace finan¢nich rizik
Legislativni pozadavek na fizenf trzniho
rizika

Klicové pojmy
Matematicko-statistické minimum
Pouzita literatura

Zkratky a vybrané pojmy

SLOZKY TRZNIHO RIZIKA
Trzni ceny:

» Lze predpovidat trzni ceny?

> Lze ovlivnit trzni ceny?

Struktura portfolia;
> Lze predpovidat strukturu portfolia?

> Lze ovlivnit strukturu portfolia?

IDENTIFIKACE TRZNIHO RIZIKA
Co to je identifikace rizika?
Meénové riziko - a kde véude se miize

skryvat?
Urokové riziko - a kde viude se méize
skryvat?
Akciové riziko - a kde viude se mize
skryvat?

Komoditniriziko - a kde viude se miize
skryvat?

OCENOVANI TRZNICH NASTROJU
Spolec¢ny princip ocenovanf

Ménové nastroje a zéklad jejich ocerovant
Urokové ndstroje a zaklad jejich oceriovani
Akciové ndstroje a zaklad jejich ocerovani
Referencnf kotace

Komoditni nastroje a zéklad jejich
ocenovan(

Princip oceriovanf opcf

PREHLED METOD MERENI
TRZNIHO RIZIKA

Vychodiska

Otevrend pozice / gapovd analyza
Stresové scéndre a citlivostni analyza
Durace

Konvexita

Value at Risk

VALUE AT RISK

Definice a interpretace Value at Risk
Principidlni omezenf Value at Risk
MoZnosti uziti Value at Risk

Vyhody a nevyhody Value at Risk
Vypocetni postupy Value at Risk:

> Spole¢né pozndmky ke viem
vypocetnim metoddm

> Historicka simulace (absolutni x relativni)

> Kovarian¢ni matice

> Monte Carlo simulace

> Vyhody a nevyhody jednotlivych metod
Expected Shortfall

Pouzitl Value at Risk v rdmci CRD

ZPETNE TESTOVANI
(BACKTESTING)

Definice
Metody testovani

Test spolehlivosti metody pro vypocet
odhadu VaR

Zavislost kapitdlového pozadavku k trznimu

riziku na poctu prekrocenf hodnoty VaR

STRESOVE TESTOVANI

Vyskyt extrémnich hodnot

Prlibéh stresového testovanf

Identifikace rizikovych faktor(

Metody testovant.

> Historicky scénar

> Hypoteticky scénar

> Reverzni scéndr

Vybér vhodnych stresovych scéndrti
Vyhody a nevyhody stresového testovanf
Pouziti stresovych scéndrd v rdmci CRD

MOZNOSTI RIiZENI TRZNICH RIZIK
Prirozené zajistén{
Limity
Finan¢ni derivdty:
> Co tojsou finan¢nf derivdty?
> Terminologie
» Clenénf derivatd
> Pouzitf derivatt
» Zakladni druhy derivat(

CASOVE HORIZONTY A JEJICH
VLIV NA ZPUSOB RIZENI TRZNIHO

RIZIKA
Intraday pohled
Pohled v horizontu dnti a tydnu
Pohled asset manazera béznych fondd
Pohled asset manazera investujiciho i pro
pristi generace

KAPITALOVE POZADAVKY
K TRZNIMU RIZIKU

Pristupy k vypoctu kapitalového pozadavku

k trznimu riziku:

» Standardizovany pristup
> Internf model

> Kombinace pristupt

Pozadavky na pouzivani internfho modelu:

> Kvalitativni pozadavky

> Kvantitativni poZadavky

» Z&dost o povolenf pouzivat internf model
> Audit internfho modelu

» Tvorba interntfho modelu
> Validace interniho modelu

Nové kapitdlové pozadavky pro trznf riziko
(FRTB)

> Kratce z BCBS, kde to vie zacalo

> Implemetace FRTB v EU

> Obchodnf portfolio - Zmény v CRR
> Malé obchodnf portfolio

> Vypocet kapitdlovych poZzadavk

> Reporting podle alternativnich pristupti

SPECIFIKA RiZENi TRZNICH RIZIK
U VYBRANYCH SUBJEKTU

Rizenf trznich rizik v pojistovné a penzijnim
fondu
Rizenf trznich rizik v jednotlivych typech
fondd:
> Fondy penéZniho trhu
» Fondy dluhopisové
> Fondy akciové
» Fondy nemovitostnf
> Private equity
Rizenf trznich rizik v bance
Rizeni ménového rizika u exportéra
Rizeni m&nového rizika u importéra
Rizeni trznich rizik u leteckych spole¢nostf
a dopravct
SVET PO FINANCNI KRIZI
Likvidita a relevance vynosovych krivek:
> Mezibankovni trh
> Swapové sazby
> OIS sazby
> Vynosnosti stétnich diuhopist
Efektivni a neefektivnf trhy:
> Priklady efektivnich trht
> Priklady neefektivnich trha
CSA a jejich pouzivanf
Role ustrednich protistran

Budoucnost OTC trhu

SHRNUTI SEMINARE A ZAVER
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o= REFERENCE

Allianz - Slovenskd dochodkové
spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Air Bank a.s.
Artesa, sporitelnf druZstvo
Aviva zivotni pojistovna, a.s.

BNP PARIBAS PERSONAL FINANCE SA,
pobocka zahrani¢nej banky

CENTRAL EUROPEAN ADVISORY GROUP
Cepro, a.s.

CEPS, a.s.

Ceskd exportni banka, a.s.

Ceska narodni banka

Ceska podnikatelska pojistovna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
Ceskomoravska stavebnf spofitelna, a.s.
Ceskoslovenska obchodnf banka, a.s.

CEZ as.

Direct pojistovna, a.s.

Dopravni podnik hl. m. Prahy, akciovd spole¢nost
E.ON Ceskd republika, s.r.o.

Erste & Steiermarkische Bank d.d.

Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceskd republika

Exportni garan¢ni a pojistovaci spolecnost, a.s.

Ezpadas.r.o.

GasNet, s.r.o.

Generali Ceska pojistovna a.s.
Hypotecni banka, a.s.

Komer¢ni banka, a.s.

Kooperativa pojistovna, a.s.

KPMG Ceskd republika, s.r.o.

ING Bank N.V.

Investi¢nf kapitdlova spole¢nost KB, a.s.
J&T Banka, a.s.

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
Leasing Ceské spofitelny, a.s.
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s.
Moneta Money Bank, a.s.

Moravia IT, a.s.

Narodnd banka Slovenska

Narodnf rozvojovd banka, a.s.
NESS Czechs.r.o.

NET4GAS, s.r.o.

Nova KBM d.d.

Partners Investi¢ni spole¢nost, a.s.
Penzijnf fond Ceské pojistovny, a.s.
Pojistovna Ceské sporitelny, a.s.
Pogtovd banka, a.s.

PPF banka a.s.

PraZskd energetika, a.s.

Prazska plyndrenska, a.s.

Prima banka Slovensko, a.s.

Raiffeisen stavebni spofitelna a.s.
Raiffeisenbank a.s.

Scania Finance Czech Republic, spol. s r.0.
SG Equipment Finance Czech Republic s.r.o
SKB banka d.d. Ljubljana

Slovenskd bankové asociacia

Slovenskd sporiteliia, a.s.

Slovenskd zaru¢nd a rozvojova banka, a.s.
Slovensky plyndrensky priemysel, a.s.
Slovnaft, a.s.

STABILITA, dds, a.s.

SkoFIN, s.r.0.

Tatra banka, a.s.

TRINITY BANK a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Unipetrol, a.s.

Véeobecnd Uverovd banka, a.s.

Zentiva, a.s.

Zelezni¢nd spolo¢nost Slovensko, a.s.

Vérime, Ze nase semindie budou, stejné jako minulym dc¢astnikiim, uzitec¢né i vdm.

Prihlaseni Na semindr se mtZete prihldsit na nasich
webovych strdnkdch www.arm.cz/prihlaska nebo
e-mailem na adresu arm@arm.cz. Pijetf prihldsky vém
potvrdime zaslanim e-mailu.

Poplatek Ucastnicky poplatek za semindr ¢inf
20 980 K¢ + DPH. Poplatek za semindr zahrnuje kur-
zovné, studijni materidly, kompletni celodenni obcerst-
veni veetné obédu.

Po prihlageni bude vystavena zalohovd faktura. Platba
(provedena pred terminem konanf akce) je zdlohou
ve w3 100 % sjednaného poplatku. Darovy doklad
obdrzf U¢astnik po zaplacenf zélohové faktury nebo
po skonceni semindfe postou. Platby poukazujte na
Ucet spole¢nosti Advanced Risk Management, s.r.o.
¢islo 13923349/0800 vedeny u Ceské spotitelny, a.s.
na zakladé zaslané zélohové faktury.

Storno podminky U¢ast na semindri Ize zrusit pouze
pisemné. V pripadé odhldseni nejpozdéji 3 tydny pred

ORGANIZACNI INFORMACE K SEMINARI

zahdjenim akce bude Uc¢tovan stornovaci poplatek ve
vysi 10 % z uhrazené ceny. PFi zruseni objednavky
v dobé kratsi nez 3 tydny pred zahdjenim akce je splat-
ny cely Ucastnicky poplatek bez ndhrady. Organizace
muze vyslat na tento semindr jiného Ucastnika, nez
ktery byl plivodné prihlasen.

Advanced Risk Management, s.r.o. si vyhrazuje pravo
zrusit porddani semindre a vrédtit Gcastnikiim zpét ce-
lou uhrazenou zélohu. Prihlasujici organizace i Ucast-
nik berou na védomi, Ze svym prihlasenim akceptujf
viechny vyse uvedené podminky.

Ochrana osobnich udaji Advanced Risk Manage-
ment, s.r.o. primdrné pracuje s Udaji, které jsou po-
skytnuty v rdmci objedndvky sluZeb. Jednd se zejména
0 néasledujici ddaje: e-mail, jméno a prijmenf (pripadné
akademicky titul), kontaktni (doru¢ovacf a/nebo faktu-
ra¢nf adresa), telefonni ¢islo a pracovni pozice.

Prehled zdkladnich zdsad a principl ochrany osob-

nich udaji a dalsich udaji zpracovanych spole¢nos-
t Advanced Risk Management, s.r.o. naleznete na
webové strédnce spole¢nosti www.arm.cz (Informace
a pristup k osobnim ddajam).

Ostatni ujednani Advanced Risk Management, s.r.o.
informuje Ucastniky, Ze na semindrich ¢i jinych akcich
porizuje fotografie, které Ucastniky zachycujf pfi tcas-
ti na semindrich a akcich. Spole¢nost Advanced Risk
Management, s.r.o. tyto fotografie poskytuje pouze
ostatnim Gcastnikl stejné akce, neposkytuje je tretim
osobdm a ani je nezverejiiuje. Utastnici mohou poza-
dat, aby foceni nebyli nebo aby jejich fotografie byly
smazdny a Advanced Risk Management, s.r.o. musf

jejich poZadavek dodrzet.

r u
Chcete-li se béhem semindre zamérit na vybrané téma nebo fesit v rdmci pripadovych studif konkrétni problém, napiste ndm prosim svdj ndvrh e-mailem

na adresu arm@arm.cz.

Advanced Risk Management, s.r.o.
Parikova 3
190 00 Praha 9

t +420 257 290 252
e arm@arm.cz
I www.arm.cz

ICO 26140403 « DIC CZ26140403 « Méstsky soud v Praze, oddil C, vlozka 73787
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